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Consejo de Ministros de 15/07/2020

E fﬁ?”““”“ ACCIONISTAS SOCIEDADES COTIZADAS. Se remite a las Cortes Generales el
PROYECTO DE LEY por la que se maodifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas

financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas
en las sociedades cotizadas.

RESUMEN: regula el proxy advisor, las acciones de lealtad, folleto informativo y las
ampliaciones de capital, entre otras, de las sociedades cotizadas.

Fecha: 15/07/2020
Fuente: web de La Moncloa

Enlace: acceder a Referencia

El Consejo de Ministros ha aprobado para su remisién a las Cortes Generales el Proyecto de Ley de
Fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas de sociedades cotizadas, que modifica el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La norma transpone la Directiva 828/2017, dirigida a mejorar el gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas en la Unién Europea y de esa forma aumentar sus posibilidades de financiacién y su
sostenibilidad a largo plazo.

La nueva norma permitira que las empresas tengan un mayor acceso a la financiacion de los
mercados, puedan crecer de manera mas sostenible, crear empleo de calidad y aportar mayor valor a
la economia.

Para ello, el Proyecto de Ley introduce modificaciones en el gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas en Espafia, aumenta la competitividad del mercado espafiol de capitales manteniendo la
proteccion de los inversores y adapta la publicacion de informacion a la normativa europea.

Asi, con el fin de mejorar el gobierno corporativo, y para que las sociedades puedan fomentar la
participacién a largo plazo de sus accionistas, se establecen mecanismos para su identificacién.
Asimismo, se obliga a las instituciones de inversion colectiva a elaborar y hacer publica su estrategia de
implicacion en las sociedades en las que invierten, explicando como estas estrategias contribuyen a la
sostenibilidad a largo plazo de las empresas.

PROXY ADVISORS En el mismo sentido, se regula por primera vez la figura de los
asesores de voto o "proxy advisors", entidades que prestan
servicio de asesoramiento a inversores en relacién con el ejercicio

del derecho de voto derivado de la titularidad de acciones, estableciendo la obligacién de
publicar informacién acerca del cédigo de conducta al que estén adheridos.


https://www.lamoncloa.gob.es/consejodeministros/referencias/Paginas/2020/refc20200714.aspx#fomento
https://www.lamoncloa.gob.es/consejodeministros/referencias/Paginas/2020/refc20200714.aspx#fomento
https://www.lamoncloa.gob.es/consejodeministros/referencias/Paginas/2020/refc20200714.aspx#fomento
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Se incrementa también la transparencia de las operaciones
vinculadas con el fin de evitar posibles conflictos de interés y se regula
con mayor detalle la informacién que se debe incluir en la politica de
remuneraciones de los miembros del consejo de administracion.

OPERACIONES
VINCULADAS

El proyecto incluye otras modificaciones legislativas adicionales a lo
establecido en la Directiva y que tienen como objetivo mejorar el acceso
a la financiacién. Entre estas medidas destaca la introduccién de las
acciones de lealtad, que establece que los accionistas puedan otorgar un voto adicional por cada
accion que se mantenga durante dos afios como minimo. Las acciones de lealtad refuerzan la
vinculacién a largo plazo de los accionistas, que es el objetivo general de esta norma.

ACCIONES DE LEALTAD

INFORMES EINANCIEROS Se .s’uprlme también, er‘w I|n(.e? con lo estableud.o en otros p.a|ses.de la
TRIMESTRALES Unién Europea, la obligacion de elaborar informes financieros
trimestrales a las sociedades cotizadas, ya que esta obligacién

podria incentivar un enfoque cortoplacista en la toma de decisiones.

Se adapta también a la normativa europea el umbral a partir del cual
una emision de valores requiere la elaboracion y publicacion de folleto
informativo, fijandose en ocho millones de euros. Se conserva, no

FOLLETO INFORMATIVO

obstante, el umbral de cinco millones para las emisiones de entidades de crédito y la posibilidad de
que la CNMV pueda exigir la publicacién de un folleto si lo considera oportuno por las caracteristicas
de la emision manteniéndose asi la proteccion de los inversores.

Finalmente, se flexibilizan y agilizan los tramites para facilitar las
ampliaciones de capital, ajustando los costes y garantizando la
proteccion del accionista en general y del minoritario en particular. Esta

AMPLIACIONES DE
CAPITAL

modificacion facilitara que las empresas puedan financiarse en los mercados de capitales de forma
mas eficiente.



GLOBAL

Tax-Legal

Miércoles, 15 de julio de 2020

Boletin FISCAL Diario

Consulta de la DGT

, IS. El gasto financiero para distribuir la prima de emision es deducible. Sera

f“l deducible siempre que cumplan con los requisitos generales de deducibilidad

del gasto y con los limites generales a la deducibilidad de gastos financieros del art. 16
dela LIS

RESUMEN:

Fecha: 30/04/2020

Fuente: web de la AEAT

Enlace: acceder a Consulta V1193-20 de 30/04/2020

SE PREGUNTA:

Si el gasto financiero contabilizado por la entidad consultante derivado del préstamo contraido por la
entidad consultante por la parte proporcional de la deuda que se contrajo para repartir prima de
emisién a su accionista Unico tendra la consideracién de fiscalmente deducible resultdndole de
aplicacién unicamente los limites establecidos en los articulos 20 del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzoy 16 de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2015 y siguientes,
en la medida en que cumple los requisitos generales de inscripcion contable e imputacién temporal
con arreglo a devengo.

La DGT:

En conclusién, todo gasto contable sera gasto fiscalmente deducible, a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, siempre que cumpla las condiciones legalmente establecidas, en términos de inscripcién
contable, imputacién con arreglo a devengo, y justificacién documental, y siempre que no tenga la
consideracion de gasto fiscalmente no deducible por aplicacién de algin precepto especifico
establecido en la LIS.

Por tanto, los gastos financieros en los que incurre la entidad consultante derivados de la financiacién
ajena recibida a que se refiere la cuestion planteada seran fiscalmente deducibles siempre que
cumplan con los requisitos generales de deducibilidad del gasto, si bien, estaran sujetos a la
limitacion contenida en el articulo 16 de la LIS, relativo a la limitacién en la deducibilidad de gastos
financieros, en virtud del cual:

“1. Los gastos financieros netos serdan deducibles con el limite del 30 por ciento del beneficio operativo del ejercicio.

A estos efectos, se entenderd por gastos financieros netos el exceso de gastos financieros respecto de los ingresos
derivados de la cesion a terceros de capitales propios devengados en el periodo impositivo, excluidos aquellos gastos a
que se refieren las letras g), h) y j) del articulo 15 de esta Ley.

El beneficio operativo se determinard a partir del resultado de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio determinado de acuerdo con el Codigo de Comercio y demds normativa contable de desarrollo, eliminando la
amortizacion del inmovilizado, la imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras, el deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado, y adicionando los ingresos financieros de participaciones en instrumentos


https://petete.tributos.hacienda.gob.es/consultas/?num_consulta=V1193-20
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de patrimonio, siempre que se correspondan con dividendos o participaciones en beneficios de entidades en las que, o
bien el porcentaje de participacién, directo o indirecto, sea al menos el 5 por ciento, o bien el valor de adquisicién de la
participacion sea superior a 20 millones de euros, excepto que dichas participaciones hayan sido adquiridas con deudas
cuyos gastos financieros no resulten deducibles por aplicacién de la letra h) del apartado 1 del articulo 15 de esta Ley.

En todo caso, serdn deducibles gastos financieros netos del periodo impositivo por importe de 1 millén de euros. Los
gastos financieros netos que no hayan sido objeto de deduccién podrdn deducirse en los periodos impositivos siguientes,
conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente, y con el limite previsto en este apartado.

2. En el caso de que los gastos financieros netos del periodo impositivo no alcanzaran el limite establecido en el apartado
1 de este articulo, la diferencia entre el citado limite y los gastos financieros netos del periodo impositivo se adicionard
al limite previsto en el apartado 1 de este articulo, respecto de la deduccién de gastos financieros netos en los periodos
impositivos que concluyan en los 5 afios inmediatos y sucesivos, hasta que se deduzca dicha diferencia.

(..).”

La presente publicacion contiene informacion de caracter general, sin que constituya opinion profesional ni 6
asesoramiento juridico. Para cualquier aclaraciéon péngase en contacto con nosotros
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Sentencia del TS de interés

ﬁ LGT. El TS determina dies a quo del plazo de prescripcién para solicitar la

devolucién de ingresos indebidos en la fecha de regularizacion del gasto de

otro contribuyente.

RESUMEN: El Tribunal Supremo declara que el dies a quo del plazo de prescripciéon para
solicitar la devolucion de ingresos indebidos ha de situarse, en el caso de autos, en la fecha
en la que se constata por el contribuyente que el ingreso en cuestion ostenta ese caracter
(indebido), que no es otra que aquella en la que la Administracion, al regularizar el gasto de
otro contribuyente, efectda una calificacion completamente incompatible con la condicion
del ingreso afectado como debido

Fecha: 11/06/2020
Fuente: web del Poder Judicial
Enlace: acceder a Sentencia del TS de 11/06/2020

HECHOS:

Una sociedad autoliquida su impuesto sobre sociedades declarando como ingresos unas comisiones abonadas
por otra empresa; esta segunda entidad es sometida a una inspeccién que concluye con una liquidacion que sefiala
que aquellas comisiones no son gastos deducibles por constituir, en realidad, una retribucién por la participacién
en capitales propios; cuando esta liquidacién gana firmeza, la primera empresa solicita la devolucién, como
ingresos indebidos, del importe de aquellas comisiones que contemplé como ingresos en su autoliquidacion del
impuesto sobre sociedades.

Las cuestiones con interés casacional objetivo para la formacion de jurisprudencia son dos, a tenor del auto
de admisién:

a) Determinar cual es el dies a quo para el computo del plazo de prescripcion del derecho a solicitar la devolucién
de ingresos indebidos cuando éstos tienen su origen en la regularizacién practicada a un obligado tributario
distinto del titular del derecho a obtener tal devolucién.

b) Determinar si el derecho a solicitarla devolucion de ingresos indebidos en tal caso se interrumpe Unicamente
por las reclamaciones o recursos de cualquier clase que interponga el titular de ese derecho o también por las
formuladas por el obligado tributario cuya situacion, al ser regularizada, originé el ingreso indebido instado.

EITS:

La logica consecuencia del razonamiento expuesto no puede ser otra que la de situar el dies a quo del
plazo de prescripcion para solicitar la devolucion de ingresos indebidos en la fecha en la que se constata
que el ingreso en cuestién ostenta ese caracter (indebido), que no es otra -en el caso de autos- que
aquella en la que la Administracién -al regularizar el gasto de otro contribuyente- efectia una
calificacion incompatible con la condicion del ingreso afectado como debido.

Esta es la respuesta a la primera cuestidn interpretativa que nos suscita el auto de admisién y esta -
|6gicamente- apegada al caso concreto, pues viene determinada por las circunstancias del asunto que
nos ocupa, especialmente por la absoluta correlacion entre el gasto comprobado por la Administracion
y el ingreso cuya devolucién se insta y por la razdén esencial de que el contribuyente solo pudo conocer
el caracter indebido del ingreso cuando esa decision administrativa tiene lugar.


http://www.poderjudicial.es/search/TS/openDocument/aab193d2a827ef93/20200626
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Sentencia del TSJUE de interés

IVA. REPUBLICA CHECA. Operaciones de compra y de reventa en cadena de
bienes con un transporte intracomunitario unico. Posibilidad de adoptar
decisiones que puedan afectar a la situacién juridica del bien

RESUMEN:..

Fecha: 23/04/2019

Fuente: web del DOUE

Enlace: acceder a Sentencia del TSJUE de 23/04/2020

Fallo

1)

2)

El articulo 20 de la Directiva 2006/112/CE del Consejo, de 28 de noviembre de 2006,
relativa al sistema comun del impuesto sobre el valor afadido, debe interpretarse en el
sentido de que el sujeto pasivo que efectia un transporte intracomunitario inico de
bienes en régimen suspensivo de impuestos especiales, con la intencion de
adquirirlos para su actividad econémica una vez despachados a libre practica en el
Estado miembro de destino, obtiene el poder de disponer de dichos bienes como
propietario, en el sentido de dicha disposicién, siempre que tenga la posibilidad de
tomar decisiones que puedan afectar a la situacion juridica de los bienes, entre ellas,
en particular, la decision de venderlos.

La circunstancia de que el sujeto pasivo tuviera desde un principio la intencion de adquirir
dichos bienes para su actividad econdmica una vez despachados a libre practica en el
Estado miembro de destino constituye una circunstancia que debe tener en cuenta el
organo jurisdiccional nacional al realizar la apreciacién global de todas las
circunstancias particulares del asunto del que conoce para determinar a cual de las
adquisiciones sucesivas debe imputarse ese transporte intracomunitario.

El Derecho de la Unidn se opone a que un érgano jurisdiccional nacional, ante una
disposicion de Derecho tributario nacional que ha transpuesto una disposicién de la
Directiva 2006/112 que se presta a varias interpretaciones, adopte la interpretacién mas
favorable al sujeto pasivo, basandose en el principio constitucional nacional in dubio
mitius, incluso después de que el Tribunal de Justicia haya declarado que tal
interpretacion es incompatible con el Derecho de la Unién.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.230.01.0003.01.SPA&toc=OJ:C:2020:230:TOC

